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i¢ Piyasalar

28.08.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 95.908 -0,13
BIST-30 119.106 -0,30
DVZSP 6,1465 0,16
EUR/USD 1,1082 -0,08
ALTIN 1,537 -0,35
PETROL (BRENT) 60,28 2,12
29.08.2019
USD/TL
17:305,8173 5,8275
EUR/USD

1,1084
(21.04.21)
%16.75 %16.67
BRENT 59,56

Dis Piyasalar

28.08.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 25.777 -0,41
S&P 500 2.869 -0,41
NASDAQ 7.826 -0,41
DAX 11.610 -1,02
FTSE 100 7.089 -0,08
NIKKEI 20.479 0,11
SHCOMP 2.894 -0,29

Vadeli Piyasalar

29.08.2019 Degisim %
FDOW -0,25
FSP -0,34
us 10-Y 1,45

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

En Yavas Biiyime Sonrasi...

%2.00 beklenen ABD biiyiime 2C (p) verisi aciklanacak TSi 15.30

%1.9 beklenen ABD biiyiime 2C verisi %2.1 ile 2017 ilk ¢eyrekten beri en yavas artis
olarak gergeklesmisti.

Kisisel tiketim %4 beklentinin tGzerinde %4.3 olarak gergeklesirken, dnceki veri %0.9'dan
%1.1’e revize edildi.

Cekirdek PCE %2 beklentinin altinda %1.8 olarak gerceklesmisti.
Vadeli islemlerde 18 Eyliik Fed faiz indirim olasiligi %99,6 (175-200 bps)

30 Ekim 2019 %59,8 (150-175 bps).

Real GDP y/y%
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Source: Bureau of Economic Analysis; updated 07/ 26719 BFI Eﬁ ng‘com

® 10.00 TR Tem OTS Dis Ticaret 6énc-3,1 mir

® 15.30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari bek
213k 6nc 209k

® 1530ABD 2.C GSYH(Oncii) bek %2.0

® 1530 ABD Temmuz Oncii Mal Ticaret
Dengesi bek -74.4 mlrS

® 17.00 TR 3 aylik i¢ Borglanma Stratejisi

Iceland Is Easing
Central bank cuts rates for a third time amid tourism collapse

| iceland Central Bank 7 Day Term Deposits Rate (Announcement)

Source: Bloomberg
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Cuma %0.3 ve %0.5 beklenen ABD Temmuz kisisel gelir
ve harcamalar,

%1.6’dan %1.7’e yiikselmesi beklenen ABD Temmuz
¢ekirdek fiyat endeksi agiklanacak...

%0.3 beklenen ABD Haziran kisisel gelir ve harcamalar
verisi %0.4 %0.3,

ABD Haziran gekirdek PCE fiyat endeksi %1.6,
PCE fiyat endeksi %1.4 olarak gerceklesmisti.
Hatirlayacak olursak,

ABD Temmuz Tife verisi %0.3 ve %1.8 olarak
gerceklesirken, cekirdek Tufe yillik bazda ylzde 2.1'den
2.2'ye ylkseldi.

Onceki hafta 220 binden 215 bine gerilemesi beklenen
ABD haftalik issizlik bagvurulari  -12 bin ile 209k olarak
gerceklesti- 4 haftanin dusik seviyesi (7 haftanin
yuksegi 227 bin, 50 yilin diistgi 192 bin, 253 bin 1 yilin
yuksegi: 2017 Eylul’den beri en yiksek).

ABD TICARET TEMSILCISi: 1 EYLUL VE 15 ARALIK'TAN
iTIBAREN EK VERGI ALINACAK 300 MILYAR DOLAR
TUTARINDA GiN MALLARI iGiN ORAN YUZDE 15 OLACAK

Cin, riskleri sinirlamak igin kigtik bankalara yonelik yeni
kurallari uygulamayi degerlendiriyor

IMF heyeti, Arjantin'in yeni borg planini analiz ediyor

Arjantin uluslararasi tahvillerinin ve IMF'e olan
borglarinin vadelerini uzatmak istiyor
italya'da  Conte'nin  yeniden basbakan olacag

koalisyonda anlasildi

BOYP Satma Hakkinin Dogma Tarihi  27.06.2019 Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug
Aylk Hak Duguriict Strenin Sona Erme Tarihi 27.09.2019 8,1318 TRY

30 Agustos 2019 Cuma seans yapilmayacaktir
28 Agustos 2019 Carsamba tarihli islemlerin takasi 2 Eyliil 2019 Pazartesi , 29 Agustos 2019
Persembe tarihli islemlerin takasi 3 Eylul 2019 Sali

02.08.2019
Portfoy

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarih,32992422-205.03.03-E.10423 sayili yazisinda Kurumumuzun Bireysel
Yéneticiligi Faaliyet izni basvurusu olumlu karsilanmistir.

DURDO Gloss & Green® teknolojisiyle Urettigimiz gevreci ve geri donustirilebilir metalize
kutularinin kapasite artisini  saglayacak 2.717.300 Euro tutarinda makine satin alim
goriasmeleri sonuglanmis ve kontratlar imzalanmistir. Makine alimlarinin 2020 yilinin haziran
ayina kadar tamamlanip faaliyete gegirilmesi hedeflenmektedir.

Boyner Perakende Ve Tekstil Yatirimlari Anonim Sirketi'nin ticaret unvaninin Beymen
Perakende ve Tekstil Yatirimlari Anonim Sirketi olarak degismesi nedeniyle, bilten adi
29/08/2019 tarihinden itibaren "BEYMEN PERAKENDE" olarak degistirilecektir.

28.08.2019 tarihinde NET HOLDING A.$. paylari ile ilgili olarak 1,62 - 1,66 TL fiyat araligindan
1.646.305 TL toplam nominal tutarh ahs islemi

DERIM 27.000.000,00 TL (yirmi yedi milyon Turk Lirasi) kayitll sermaye tavani igerisinde,
5.400.000,00 TL (Bes milyon dort yuz bin Turk Lirasi) olan gikarilmis sermayesinin tamami
nakden karsilanmak suretiyle 21.600.000,00 TL (Yirmi bir milyon alti ylz bin Tirk Lirasi) nakit
(bedelli) olarak % 400 oraninda artirilarak 27.000.000,00 TL (Yirmi yedi milyon Tark Lirasi) ye
¢ikarilmasina,

Ekonomi Haberleri

FOREKS ANKETi-Ekonomistlerin Agustos ay1 TUFE tahmini %1,34 (2018 Agustos %2,30) artis, yillik veride ortalama tahmin %15,56 (6nc %16,65).
%1,32 ve altindaki oranlarda Eyliil ayinda ise tek hane Tiife gériilme olasiligi miimkiin.

Onceki veride 1¢19 yillik biiylime verisi, beklentiler dahilinde (%-2,5-%-2,8), %-2,6 daralmisti. Verinin kismen, piyasa fiyatlamalarinin icinde
oldugunu diisiiniiyoruz. Ancak bizi daha gok memnun eden, geyreksel bazda %1,3 bilyiime olmustu (bekl %1,3 seviyesinde ¢eyreksel biiyiime idi).

Ekonomik giiven endeksi agustosta bir 6nceki aya gore yiizde 7,9 artarak 80,7'den 87,1'e yiikseldi.

Medyan tahmin, Tirkiye ekonomisinin 2. ¢eyrekte, gectigimiz yilin ayni geyregine gére %2 daralacagi yoniinde. En iyimser tahmin yillik %1
daralma beklerken, en kotiimser tahmini paylasan kurum % 2,2 daralma bekliyor. 2019 biiylime tahmini ise medyanda % 0 olarak olustu BHT

Foreks Anketi-Ekonomistlerin 2.Ceyrek Gsyh Tahmini -%1,9 Olurken, 2019 Tahmini %0,0 Oldu
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) resmi rezerv varliklari, temmuzda bir 6nceki aya kiyasla yiizde 3,1 artarak 99,4 milyar dolara ulagti

Kamu Gorevlileri Hakem Kurulu, hiikimetin memurlara 2020 igin %4+4, 2021 igin %3+3 teklifini onayladi

Yeni OVP yeniden dengelenme sirecinin ilk raporu olacak- Diinya
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,13 azahs ile 95.908 puandan tamamladi. islem hacmi 6,5 mir TL.
DESTEK 95.270 94.349* 92.288 91.864 91.206 90.523*  %61.8: 92.781 %50 : 93.844

DIRENC 96.208 96.597 , 97.448 97.572 98.778 gap 99.875 100.057- 100.178 100.500 100.847 101.093 101.540*

Diin 95.290’dan gelen tepki 96.208 ile sinirli kald:

BIST100 Dolar Bazinda Onceki Dip 16.385 X TRY :95.194 3.KEZ TES T EDILEN 95.300

BIST 100 (18/526.50, 16,401 56, 16,508 03), Parabolic SAR (17.248.17)

B
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

OTKAR 127 124.30 123.7 127.8 128.8 130 131.1
HALKB 5.64 5.59 5.57 5.715.78 5.81 5.83 5.85¢g
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Sgmk & Faiz

Getiri egrisinin 6n kisiminda baslayan 400 bps’ lik
ralli gectigimiz ay da devam ederek yaklasik 300-
350 bps lik bir ralliye daha sahne oldu.

Sene sonu itibari ile toplamda 800 bps bir indirim
beklentisi igerisinde olan piyasa bunu 06zellikle getiri
egrisinin on tarafinda tamamina yakin bir sekilde
yansitti.

Fiyatlamalarin ~ son  derece  gerilmesi  riskli
varliklardan kagis ve dolara giris senaryosunun
hizlanma olasiliginin artmasi durumunda
beklentilerde bozulma ihitmali ile ozellikle getiri
egrisinin on tarafinin artik fazla pahali oldugu
distincesindeyiz.

2 yilik benchmark tahvilde geri cekilmelerde
17,20%ve 17,75 % seviyelerinin ,

10 yilhk tahvilde ise 16,20%16,50% seviyelerinin
uygun giris seviyeleri oldugunu diislinliyoruz.

Vadeli Islemler

FXU0300819

120.250 sonrasi endeks 118.200’de dengelendi

Destek: (119.125 119.000 ara direng) 117.625
Direng : 121.400

123.650 124.350 125.225 126.850 127.100
129.700 130.350 gap...130.650 131.700

121.350 121.450 tepkinin gil¢ kazanmasi igin

referans alinabilir notumuzdu max 121.400 goraldi
(270819)
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Yillik Tiife %16,65 2019 (T) %13,9 onc %14.6

Yillk degisim
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Hazine- 3 aylik borglanma programi

Agustos ayinda toplam 8,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Eylul ayinda toplam 10 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 9 milyar TLlik i¢
borglanma

Ekim ayinda toplam 7,4 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,7 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agustos ¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih | Piyasaya Yapilacak |[Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
07.08.2019 539 150 739
09.08.2019 32 0 32
14.08.2019 2.162 1.362 3.524
21.08.2019 3.079 648 3.72T7
TOPLAM 6.224 2.219 5.443
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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